Ostersund den 25 maj 2016

Ginger Oil genomfor strukturaffar med U.S. Energy

Styrelsen for Ginger Oil AB (publ) (”Ginger Oil” eller "Bolaget”) féreslar ett
inkramsforvarv av U.S. Energy Group AB (publ) ("U.S. Energy”) tillgangar med
betalning i nyemitterade Ginger Oil-aktier (kvittningsemission). U.S. Energy
avser att darefter dela ut aktiernatill sina aktiedgare.

1. Sammanfattning

Styrelsen for Ginger Qil foreslar ett inkramsforvarv av U.S. Energy Group
genom apportemissionen

Indikativa planen &r att avlista Ginger QOil fran Nasdaq First North i juli —
augusti 2016 och darefter aterlista aktien pa Aktietorget.

En grundfdrutsattning for transaktionen &ar att Ginger Oils dotterbolag Ginger
Oil Company Inc. ("GOC”) kommer ur sin Chapter 11 dvs.
foretagsrekonstruktion i USA.

Transaktionerna ar villkorade av bolagsstammobeslut och kommer behandlas
pa ordinarie stamma den 29 juni 2016 varvid kallelse kommer ga ut i separat
pressmeddelande inom kort. Huvudagarna (i Ginger Oil motsvarande cirka 40
procent av kapitalet) i bade Ginger Oil och U.S. Energy star bakom
transaktionerna och kommer vid bolagsstdmmorna att rosta for dessa affarer.
Genom transaktionerna éverfor U.S. Energy samtliga olje- och gastillgangar,
fordringar och 6vriga tillhorande rattigheter samt en kassabehallning om

500 000 SEK till det nybildade dotterbolaget Petrotarg Energy AB (nedan
"Nyab”) (steg 1).

Det nybildade bolaget, Nyab, som &r skuldfritt och innehaller ovan redovisade
tilgangsmassa, kommer sedermera att férvarvas av Ginger Oil (steg 2).
Betalningen for 100 procent av aktierna Nyab kommer att ske med Ginger
Oil:s egna aktier genom en kvittningsemission till vardet 7,50 kr per aktie (steg
3).

Genom transaktionen overfér U.S. Energy i steg 1 samtliga ovan redovisade
tillgangar till Nyab, i steg 2 dverlats Nyab till Ginger Oil pa revers som sedan
kvittas mot aktier i Ginger Oil i steg 3, dar teckningskursen ar faststalld till 7,50
kr/aktie.

Kvar blir en ny koncern med Ginger Oil (under foreslagen namnandring till
Petrotarg AB) som moderbolag och Nyab och GOC som dotterbolag.



e Styrelsen i U.S. Energy har forklarat att de darefter har for avsikt att dela ut
samtliga Ginger Oil- aktier till U.S. Energy:s aktieagare.

e Nar transaktionen ar slutford kommer US Energys aktiedgare att aga som
minst 1 747 017 aktier och som mest 3 405 985 aktier i Ginger Oill,
innebarande att vid utdelning av aktuella aktier kommer en aktieagare i US
Energy som minst att fa en aktie i Ginger Oil foér 133 U.S. Energy aktier, och
som mest en aktie i Ginger Oil AB for 68 US Energy aktier.

Under varen har forhandlingar forts mellan Ginger Oil och U.S. Energy. Bakgrunden
till dessa forhandlingar ar att styrelsen i Ginger Oil sokt vagar att fa
kapitalforstarkning for att rekonstruera dotterbolaget GOC och darmed avsluta det
pagaende Chapter 11 forfarandet, med malet att uppna ett positivt kassaflode.

Den 4 februari 2016 forsatte Bolaget GOC i sk. chapter 11 (konkursskydd), narmast
motsvarande en svensk foretagsrekonstruktion. Anledningen till att styrelsen i Ginger
Oil, valde att forsatta GOC i chapter 11, ar det senaste arens stora prisfall pa
ravarumarknaden.

2. Grundforutséattning

En viktig del i forhandlingarna har varit att na en éverenskommelse med GOC:s
storsta kreditgivare, Independent Bank i Dallas. Efter forhandlingar har parterna
kommit 6verens om en acceptabel niva pa den bankkredit som Independent Bank i
Dallas har utestaende pa GOC.

Amorteringstakten ar éverenskommen till att lanet kommer att amorteras fran
nuvarande ca 3,2 mUSD till 2,8 mUSD per omgaende och malet ar att amortera ner
lanet till ca 2,3 mUSD kommande tva ar.

Réantenivan ar alltjamt under férhandling, bankens bud &r 1,5 % 6ver prime rate (f n
3,5 %) med omforhandling var sjatte manad.

Detta har varit en grundforutsattning for att en affar skall komma till stdnd och detta
mojliggor aven att GOC kan komma ur sin foretagsrekonstruktion i USA, vilket
beréknas ske i september efter att all formalia har fullfoljts.

3. Transaktionerna ar villkorade av bolagsstammobeslut

Overlatelsen av Nyab till Ginger Oil ar villkorad till att aktieagarna vid bolagsstammor
i saval U.S. Energy Group som Ginger Oil godkanner samtliga presenterade
transaktioner enligt detta pressmeddelande. Huvudagarna i bada bolagen star
bakom transaktionerna och kommer vid bolagsstdmmorna att rosta for dessa affarer.

4. Omnotering till Aktietorget

Handel med Ginger Qils aktier planeras att ske pa AktieTorget, efter att aktieagarna
beretts tillfalle att ta stallning till avnotering fran First North och ny notering pa
Aktietorget. Detta forutsatter att AktieTorget har genomfort en sedvanlig granskning
av Ginger Oil och dess foretradare. Bytet till Aktietorget berdknas kunna genomféras
under juli — augusti 2016.

5. Aktieagarkretsen vidgas
Efter utdelning av Ginger Oil aktier fran U.S. Energy skett, kommer den nya
koncernen att ha ca 4 000 aktiedgare.



6. Synergier och namnbyte

Genom transaktionernas genomférande beréknas kostnadsbesparingssynergier
mellan bolagen med ca 3 mSEK arligen, samt maximalt ytterligare ca 1,2 mSEK for
det fall att samtliga preferensaktiedgare véaxlar till stamaktier i form av 6kat
kassaflode, da Ginger Qil inte langre behdver betala utdelning pa dessa aktier.

Den nya koncernen kommer att foresla ett namnbyte fran Ginger Oil till Petrotarg AB
(publ).

7. Utspadning for Ginger Oil AB:s aktieagare

Befintliga aktieagare i Ginger Oil kommer att spadas ut med 50 % vid genomférandet
av kvittningsemissionen och nar EQTarg utnyttjar teckningsratterna. US Energy:s
aktiedgare spads inte ut forran vid apportemissionen av det medicintekniska bolaget.

8. Transaktionen mer i detalj

8.1 Finansieringsavtal

Ginger Oil har idag ingatt ett finansieringsavtal med U.S. Energys storsta agare,
EQTarg Capital AB (nedan "EQTarg”),som dels maojliggor att GOC kommer ur
chapter 11, dels majliggor en storre prospektering avseende ett markomrade i vastra
Texas som GOC kontrollerar, dar stora oljetillgangar har identifierats.

Totalt har EQTarg ett finansieringsatagande gentemot Ginger Oil om 52 mSEK under
en femarsperiod, varav 12 mSEK kommer att betalas ut under det forsta aret.
Finansieringsavtalet mellan Ginger Oil och EQTarg innebér aven att EQTarg
omgaende tillfér $ 290 000 till Ginger Oil samt ytterligare $ 210 000 vid start av
prospekteringen, nagot som beraknas ske inom 6 — 8 veckor fran idag.

Beloppen kommer att utbetalas i SEK fran EQTarg till Ginger Oil och véxelkursen
fran SEK till USD bestamd utifran gallande bdrsindex.

Den initiala finansieringen sker genom ett lan fran EQTarg till Ginger QOil, som I6per
med marknadsmassig ranta om 5 % och lanet I[6per under 12 manader fran forsta
utbetalningsdag. EQTarg har rattigheten att nar som helst under lanets I6ptid,
konvertera lanet till aktier i Ginger Oil dar teckningskursen &r faststalld till 7,50
kr/aktie. Nar lanet forfaller till betalning ar EQTarg aven tvingade att konvertera hela
sin utestaende fordran mot aktier i Ginger Qil, dar teckningskursen &r faststalld till
7,50 kr/aktie. Mot bakgrund av denna uppgorelse utstéller Ginger Oil sammanlagt

1 600 000 st teckningsréatter vederlagsfritt till EQTarg.

Teckningskursen for dessa teckningsréatter ar faststalld till 7,50 kr per aktie.
Finansieringsavtalet ar villkorat till att en bolagsstdmma i Ginger Oil godkanner
uppgorelsen.

8.2 Berakning av kopeskillingen fér Nyab m.m.
Kopeskillingen, som annu inte ar faststalld, kommer att framraknas enligt parametrar
som féljer nedan.

Ekonomisk innebord for aktiedgarna i US Energy



Efter utdelningen av Ginger-Oil-aktierna kommer aktiedgare i US Energy saledes att
aga aktier dels i det gamla US Energy till ett varde om 6 6re per aktie dels aktier i
Ginger Oil till ett varde om 7,50 kr.

US Energy:s agande i den nya koncernen efter transaktionen

Efter att EQTarg erlagt kapitaltillskott till Ginger Oil om 12 mSEK kommer US
Energy:s aktieagare sammanlagt (utdver EQTarg) att &ga minst motsvarande 26 %
av Ginger Oil och 34 % som mest, berdknat pa minst 6 694 034 stamaktier och
maximalt 10 011 970 stamaktier, varfor utspadningseffekten for Ginger Oil:s
aktiedgare ar hanforlig till dessa transaktioner.

Anledningen till spannet mellan minst antal aktier och maximalt antal aktier, ar att
Ginger Qil har totalt 983 124 st preferensaktier utestaende, av vilka 153 640
preferensaktier (innehavare ar insynspersoner eller narstaende till insynsperson i
Ginger Oil) enligt avtal kommer att konverteras mot stamaktier pa villkoret 1
preferensaktie vaxlas mot 2 stamaktier, nagot som kan oka antalet stamaktier med
maximalt 1 966 248 st i Ginger Oil AB (publ).

Ovriga preferensaktieagare kommer att fa samma erbjudande om att vaxla sina
preferensaktier mot stamaktier, varfér maximalt ytterligare 1 966 248 st stamaktier
kan komma att emitteras. For det fall samtliga preferensaktieagare valjer att vaxla
sina preferensaktier till stamaktier kommer koncernens kassaflode att starkas med
ungefar 1,2 mSEK arligen, da preferensaktierna idag har ratt till en extra utdelning
om 12 % arligen (baserat pa 10 kr/st), vilket koncernen saledes inte behover betala
ut langre om samtliga preferensaktier loses in.

Substansvardet for den nya koncernen, berdknas vara ca 125 mSEK, vilket
motsvarar ca 12,40 kr/aktie i Ginger Oil baserat pa 10 011 970 aktier. Om inte
samtliga preferensaktieagare dnskar vaxla sina preferensaktier mot stamaktier,
berdknas substansvardet darfor uppga till 16,80 kr/aktie inkluderat avrakning for
utestdende preferensaktier (829 484 preferensaktier x 15 kr).

8.3 Finansieringsavtal

Ginger Oil har idag ingatt ett finansieringsavtal med U.S. Energys storsta agare,
EQTarg Capital AB (nedan "EQTarg”),som dels mojliggor att GOC kommer ur
chapter 11, dels majliggor en storre prospektering avseende ett markomrade i vastra
Texas som GOC kontrollerar, dar stora oljetillgangar har identifierats.

Totalt har EQTarg ett finansieringsatagande gentemot Ginger Oil om 52 mSEK under
en femarsperiod, varav 12 mSEK kommer att betalas ut under det forsta aret.
Finansieringsavtalet mellan Ginger Oil och EQTarg innebéar &ven att EQTarg
omgaende tillfér $ 290 000 till Ginger Oil samt ytterligare $ 210 000 vid start av
prospekteringen, nagot som beraknas ske inom 6 — 8 veckor fran idag.

Beloppen kommer att utbetalas i SEK fran EQTarg till Ginger Oil och véxelkursen
fran SEK till USD bestamd utifran géallande borsindex.

Den initiala finansieringen sker genom ett l1an fran EQTarg till Ginger Qil, som l6per
med marknadsmassig ranta om 5 % och lanet loper under 12 manader fran forsta
utbetalningsdag. EQTarg har rattigheten att nar som helst under lanets I6ptid,



konvertera lanet till aktier i Ginger Qil dar teckningskursen &r faststalld till 7,50
kr/aktie. Nar lanet forfaller till betalning &r EQTarg aven tvingade att konvertera hela
sin utestaende fordran mot aktier i Ginger Qil, dar teckningskursen &r faststalld till
7,50 kr/aktie. Mot bakgrund av denna uppgorelse utstéller Ginger Oil sammanlagt

1 600 000 st teckningsréatter vederlagsfritt till EQTarg.

Teckningskursen for dessa teckningsratter ar faststalld till 7,50 kr per aktie.
Finansieringsavtalet ar villkorat till att en bolagsstamma i Ginger Oil godké&nner
uppgorelsen.

9. Tillgadngarnas varde

Parterna har under férhandlingarnas gang anlitat externa varderingsman avseende
de producerande tillgangarna i Ginger Oil. Den nya koncernens producerande olje-
och gasreserver berdknas ha framtida inkomster inte understigande 15 mUSD.

Varderingsmodellen ar framtagen av ett oberoende varderingsinstitut och ar
beraknad utifran att de bevisade reserverna (producerande) ar upptagna till 8,2
mUSD, samt att det darutdver finns sannolika (troliga) reserver (producerande)
uppgaende till 13,2 mUSD. | varderingsmodellen har man férsiktigt endast upptagit
50 % av dessa troliga reserver, dvs varderingen avseende de troliga reserverna
motsvarar 6,6 mUSD, tillsammans beréknas de producerande reserverna uppga till
ca 14,8 mUSD.

10. Framtidsplaner

Den nya koncernen har som avsikt att aggressivt 6ka prospekteringstakten de
kommande 24 manaderna. Dels planeras det att borras fem nya kallor i Arkansas,
dar man i dagslaget bedriver produktion vid 16 kallor och darmed har god kannedom
om omradet. Harutbver planeras det att borras ytterligare tva utvecklingskallor
(accelleration) pa Horstfaltet i Arkansas, dar foretagsledningen har stora
férhoppningar av att kunna fordubbla den nuvarande produktionen.

Den nya koncernen kontrollerar aven ca 20 % av ett 3 600 acres stort projekt i
Edwards County i vastra Texas. Har planeras ett pilotprojekt avseende sk “five spot”.
Tekniken ar relativt ny for omradet och innebar att man borrar en injektionskalla och
pressar ner varmt vatten (anga) i injektionskallan, i syfte pressa den trogflytande
oljan till de 6vriga fyra kallorna som tillhor "five spoten”. Varje "five spot” kommer att
omfatta 4 acres landomrade och beraknas kunna producera 30 000 — 100 000 fat
vardera. Vid lyckad operation beraknas bolaget att kunna uppfora totalt ca 800 "five
spots” pa omradet, nagot som pa sikt potentiellt skulle kunna 6ka koncernens
reservvarde med 3 700 000 — 12 300 000 fat netto. Provborrningar och vidare
prospektering pa aktuellt omrade &r planerat att inledas i borjan av Q3 2016.

Styrelsen vill dock understryka att det inte finns nagra garantier att dessa
prospekteringar kommer att lyckas och leda till intékter for bolaget.

11. Berdkningsmodell for marknadsvardet i Ginger Oil efter genomford
sammanslagning

Lagsta utfall for US Energy (Modellen baserar sig pa konvertering av befintliga
konverteringsataganden)



Befintliga stamaktier i Ginger QOil 2 401 547

Kvittning av fordringar avseende 7 091 025 KR & 7,50 kr/aktie 945 470*
Teckningsratter EQTarg 1 600 000 st a 7,50 kr/aktie 1 600 000
US Energy genom 6verlatelse av Nyab 1747 017
S.a stamaktier 6 694 034
S.a kvarvarande preferensaktier 829 484**

*= | kvittningen ingar det 153 640 preferensaktier i Ginger Oil som ledande
befattningshavare har forbundit sig att vaxla in mot 307 280 stamaktier & 7,50 kr per
aktie (motsvarande 2 304 600 kr). Harutéver kommer fordringar pa Ginger Oil
avseende oreglerade erséttningar m.m. om 4 786 425 kr att kvittas mot nyemitterade
aktier, varav ca 2 600 000 kr avser galdenarsbyte fran GOC till Ginger, nagot som
kommer att konverteras till eget kapital i GOC, nagot som beraknas ske i samband
med att man avslutar féretagsrekonstruktionen.

** = Som en del i uppgorelsen mellan U.S. Energy och Ginger Oil kommer styrelsen i
Ginger Oil att erbjuda samtliga preferensaktiedgare att vaxla dessa mot stamaktier i
Ginger Oil Erbjudandet om véxling till stam kommer att innebéara att en preferensaktie
vaxlas mot tva stamaktier. Om samtliga preferensaktiedgare accepterar erbjudandet
kommer ytterligare 1 658 968 st stamaktier att emitteras, varfor en tillaggskopeskilling
till US Energy kan komma att ske med maximalt 1 658 968 st stamaktier.

12. Marknadsvardering pa den nya koncernen

Marknadsvardet efter genomforda transaktioner berdaknas vara minst 62 647 515 kr
och som mest 75 014 775 kr, baserat pa minst 6 694 034 stamaktier & 7,50 kr per
aktier och 829 484 preferensaktier & 15 kr per aktie och som mest 75 014 775 kr
baserat pa 10 011 970 stamaktier & 7,50 kronor per aktie och 0 preferensaktier.

13. Foreslagen ny styrelse fér Ginger Oil

Frank Teneberg (styrelseordférande)

Frank Teneberg ar for narvarande bland annat styrelseordférande i U.S. Energy
Group AB (publ)

Hakan Gustav (styrelseledamot)

Hakan Gustav ar fornarvarande styrelseledamot i U.S. Energy Group AB (publ)
Karin Burgaz (styrelseledamot)

Karin Burgaz &r styrelseproffs och sitter bland annat med i styrelsen for Carnegie
Fonder AB

Har utbver har befintliga aktiedgare i Ginger Oil ratt att tillsatta ytterligare tre
ledamaoter till styrelsen.

Foreslagen verkstallande direktor i den nya koncernen ar Anders Lagerberg, sedan
tidigare VD i U.S. Energy Group AB (publ).

Foreslagen revisor ar Martin Johansson pa PWC, sedan tidigare revisor i U.S.
Energy Group AB (publ).

14. Information om U.S. Energy



U.S. Energy ar svenskt oljebolag vars aktie handlas pa AktieTorget. Bolaget ager
agarandelar i olje- och gaskallor med tyngt i Texas, USA. Bolaget har ungefar 2 500
aktieagare.

15. Information om EQTarg Capital AB
EQTarg Capital AB &r ett privat investmentbolag som investerar i saval noterade och
onoterade bolag.

16. Uttalanden fran bolagens VD:ar

"Efter att ha varit med nastan fran starten i Ginger Oil AB:s snart 20 ariga historia,
kanns det bade tryggt och bra att 6verlamna VD rollen till Anders Lagerberg.
Samgaendet mellan de bada bolagen &r ett naturligt steg i dess utveckling och
skapar mdjligheterna for ett valmaende ravarubolag med framtiden framfor sig” sager
Ginger Oil AB:s avgdende VD, Ake Andersson i en kommentar.

"Det har inte saknats propaer att utvardera under forsta halvaret 2016. Av ett
hundratal olika olje- och gaspropaer maste jag saga att den mest intressanta propan
dar ute andock var Ginger Oil AB. Forutom stora dolda 6vervarden, intressanta
prospekteringsmajligheter for framtiden och ett gediget kunskapsteam pa plats i
Texas, mojliggor forvarvet att bolaget tar "nasta kliv’ som ravarubolag. Med risk for
att upprepas, vill jag framhava att min resa som VD kanske ar som mest spannande
just nu. Genom de synergier som nu uppkommer och dess potentiella uppsida, kdnns
det valdigt bra och naturligt att vi valde just ett samgaende med Ginger Oil AB” sager
Anders Lagerberg, VD for US Energy Group AB i en kommentar.

For mer information, vanligen kontakta:

Ake Andersson

VD, Ginger Oil AB

Telefon: +46 705 204 885

E-post: aandersson@gingeroil.com

OM GINGER OIL

Ginger Oil AB (publ) & en USA baserad olje- och naturgaskoncern inriktad pa att bedriva prospektering med syftet att finna
nya reserver. Bolaget forvarvar, utvecklar, utvinner och avyttrar olje- och naturgasreserver. Ginger Oil bedriver idag
verksamhet i Texas, Arkansas, Louisiana, Alabama och Wyoming Prospekteringsverksamheten bedrivs frdn Houston och
moderbolaget har sate i Stockholm, Sverige. Ginger Oils nettoomséattning 2015 uppgick till 10 477 KSEK. Bolaget ar fran
den 18 oktober 2013 noterat pd Nasdag OMX First North Stockholm. Certified adviser & Mangold Fondkommission AB. For
mer information, besdk www.gingeroil.se.
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