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$ INTAKTER 34,5 \/ RESULTAT FORE SKATT 3,4 RESULTAT/AKTIE 4,9
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Mangold AB Delarsrapport for perioden 2019-01-01 - 2019-03-31
Highlights januari-mars

e Intakterna uppgick till 34,5 (30,3) mkr

e Resultat fore skatt 3,4 (0,8) mkr

 Vinst per aktie uppgick till 4,9 (1,3) kr

o Eget Kapital uppgar till 94,2 (80,1) kr

o Eget Kapital per aktie uppgar till 206,2 (178,0) kr

Kommentarer fran Verkstillande Direktoren:

Aktiviteten inom alla affdrsomraden pa Mangold har varit hog under férsta kvartalet med manga transaktioner, utokat
tjdnsteutbud och ett stadigt inflode av nya kunder. Under perioden har gapet avseende intdkterna minskat vasentligt
mellan segmenten Investment Banking och Private Banking vilket stodjer Mangolds satsning pa en diversifierad verksamhet.
Borjan pa aret ar historiskt svag inom Corporate Finance. Efter en generell nedgang pa de globala marknaderna under sista
kvartalet 2018 har borsen aterhdmtat sig starkt under bérjan pa 2019. Detta har medfért att transaktionerna till stor del
skjutits till andra kvartalet, dér pipelinen ar stark. Corporate Finance satsar fortsatt pa att genomfora foretradesemissioner
och M&A-transaktioner med tanke pa marknadsférutsattningarna. Inom de andra affarsomradena inom Investment Banking
har utvecklingen varit stabil enligt forvantan.

I januari lanserades dven Mangold Insight - en ny tjanst som erbjuder kvalificerade uppdragsanalyser till sma och medelstora
foretag. Redan under forsta kvartalet har Mangold skrivit avtal med att antal foretag om tillhandahallandet av tjansten.
Private Banking har under kvartalet uppvisat bade intékter, infléde av nya kunder och férvaltningsvolymer som &r éver
budget och forvantan. Segmentet praglas av hog affarsaktivitet inom alla affdrsomraden. | kombination med sénkta kostnader
har resultatet under kvartalet starkt forbattrats jamfort bade med samma period foregadende ar och fiarde kvartalet 2018.
Ytterligare nya ombud och aterférsaljare har kommit pa plats under inledningen av aret. Mangolds utlaning har vuxit betydligt
jamfort med foregaende ar vilket speglats i stigande rantenetto.

Under kvartalet har Mangolds intressebolag utvecklats valdigt positivt. Avkastningen for andelsagarna i Skandinaviska
Kreditfonden och Resscapital uppgar per sista mars till 1,3 procent respektive 1,6 procent. De bade fonderna var med bland
vinnarna i Nordic Hedge Award 2018. Skandinaviska Kreditfonden kom pa en tredje plats i Best Nordic Hedge Fund Overall
2018 med sin Scandinavian Credit Fund 1. Fonden vann ocksa kategorin Best Nordic Fixed Income Hedge Fund. Resscapital
vann kategorin Best Nordic Multi-Strategy Hedge Fund med sin fond Ress Life Investments. Det férvaltade kapitalet i Scan-
dinavian Credit Fund 1 har vuxit med 1,7 mdr sedan mars 2018. Utsikterna for fortsatt tillvéxt &r bra i de bade fonderna.
Mangold ser med tillférsikt pa framtiden och forvantar sig en stabil tillvaxt och bra resultat under resten av aret.



Rorelsens Intdkter

Rorelsens intdkter uppgick till 34,5 (30,3) mkr for kvartalet, vilket ar en 6kning med 14 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Rorelseintakterna fordelas med 59 (79) procent pa segmentet Investment Banking och 41 (21) procent pa
segmentet Private Banking.

Rorelsens Kostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 32,3 (31,7) mkr for kvartalet, en 6kning med 2 procent jamfort med foéregaende ar.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 3,4 (0,8) mkr for kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 9,7 (2,6) procent.
Vinst per aktie uppgick till 4,9 (1,3) kr for perioden.

Bonus
Avsattning till bonus uppgick till 0,0 (0,0) mkr for kvartalet.

Finansiell stallning

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen till 94,2 (80,1) mkr, vilket motsvarar 206,2 (178,0) kr per aktie, och
likvida medel uppgick till 315,3 (302,1) mkr. Per den 31 mars hade koncernen inlaning fran allmanheten om 416,8 (346,3)
mkr, vilket &r en 6kning om 70,5 mkr sedan 31 mars 2018. Per den 31 mars hade koncernen utlaning till allmanheten om
133,2 (82,8) mkr, vilket ar en 6kning om 50,4 mkr sedan 31 mars 2018. Mer information om tillampning av IFRS 16 finns i
not 2.

Kapitaltickning

Mellan 31 december 2018 och 31 mars 2019 minskade karnprimarkapitalrelationen och kapitaltackningsgraden for den
konsoliderade situationen fran 11,8 procent till 11,3 procent respektive fran 15,7 procent till 15,1 procent. Den storsta an-
ledningen till denna minskning ar att kapitalkravet for Pelare 1 for den konsoliderade situationen dkat fran 35,1 mkr till 38,4
mkr. Det 6kade kapitalkravet beror pa koncernens ¢kade materiella tillgdngar samt 6kade kreditportfolj. Materiella tillgangar
har 6kat med 22,0 mkr sedan arskiftet i samband med implementering av IFRS 16 per 1 januari 2019. Mer information om
tilldmpning av IFRS 16 finns i not 2.

Karnprimarkapitalrelationen och kapitaltdckningsgraden har dven minskat fér Mangold Fondkommission AB, Mangold AB:s
heldgda dotterbolag, fran 15,6 procent till 14,6 procent jamfért med 31 december 2018. Denna minskning beror framst pa
okat kapitalkrav for kreditrisk till foljd av 6kad utlaning.

Kapitalbasen fér koncernen har ékat fran 67,6 mkr till 72,5 mkr under kvartalet. Okningen hanfér sig bland annat till en
nyemission pa 2,4 mkr och utokat supplementart kapital pa 2,4 mkr i samband med férvarvet av Nowonomics AB.

Visentliga hindelser under perioden och efter periodens utgang

| februari 2019 férvarvade Mangold AB 1 9200 aktier i Nowonomics AB for en kdpeskilling om 7,2 mkr. Kdpeskillingen
erlades genom en kontant betalning om 2,4 mkr, nyemitterade aktier i Mangold AB till ett varde om 2,4 mkr samt betalning
genom Mangold AB:s forlagslan om 2,4 mkr. Per 31 mars 2019 uppgar det totala innehavet i Nowonomics AB till 11,3 mkr
for 10,2 procent av aktierna i bolaget.

| februari 2019 noterade Mangold AB tidigare utgivet foérlagslan om 18,4 mkr med ram upp till 40 mkr pa First North Bond
Market.

Pa den regulatoriska sidan erholl Mangold i januari tillstand att utféra valutatjanster enligt 2 kap. 2 § punkt. 4 i lagen om var-
depappersmarknaden samt tillstdnd att utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser enligt 2 kap. 2 § punkt 5 i lagen
om vardepappersmarknaden.

Inga vésentliga héandelser har dgt rum i koncernen efter periodens utgang.



Koncern- och intressebolag

Mangold agde vid periodens utgang aktier i Mangold Fondkommission AB (MFK) (100 procent), Skandinaviska Kreditfonden
AB (24,5 procent), Resscapital AB (25 procent). Bolaget har ocksa ett indirekt dgande i Mangold Syd AB (MSY) (100 procent)
genom Mangold Fondkommission AB.

Resscapital AB (Ress) dr en forvaltare av en AlF-fond inriktad mot férvaltning av livforsakringar pa den amerikanska mark-
naden. Det bokforda vardet pa Mangolds 25 procent i Ress uppgar till 8,8 mkr. Ress forvaltar AlF-fonden Ress Life Invest-
ments A/S (“RLI") som sedan 2012 investerar i amerikanska livforsakringar. RLI &r noterad pa Nasdag Képenhamn. Fond-
formogenheten uppgar till 124,7 (89,7) MUSD per 31 mars 2019. Avkastningen 2019 fér fondandelsdgarna uppgar per 31
mars 2019 till 1,6 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,2 (-) mkr for perioden. Forvérvet i Ress skedde i maj 2018.
Skandinaviska Kreditfonden (SKF) erbjuder direktutlaning till mindre och medelstora féretag. Det bokférda vardet pa Man-
golds 24,5 procent i Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”) uppgar till 5,8 mkr. SKF forvaltar Scandinavian Credit Fund |
("Fonden”). Fondformogenheten uppgar till 3,4 (1,5) mdr per 31 mars 2019. Avkastningen 2019 f6ér fondandelsdgarna uppgar
per 31 mars 2019 till 1,3 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,7 (0,8) mkr for perioden.

Ovrigt
Per den 31 mars uppgick antalet anstallda (FTE) till 76 (74). Under kvartalet gjordes 20 470 (25 333) avslut.
Inga transaktioner med narstaende har skett under perioden utéver normal affarsverksamhet till marknadsmassiga villkor.

Segment
Mangolds kundinriktade verksamhet &r indelad i tva segment, Investment Banking och Private Banking.

Segmentet Investment Banking

Mangold Investment Banking erbjuder ett brett urval av hogkvalitativa finansiella tjanster till mindre och medelstora mark-
nadsnoterade och privata tillvéxtbolag. Inom Investment Banking ingar affarsomradena; Corporate Finance, Emissionstjan-
ster, Market Making, Certified Adviser samt Insight (Analys).

Mangold &r en ledande aktor inom finansiella tjanster i samband med bland annat borsintroduktioner och andra aktiemark-
nadsrelaterade transaktioner samt olika typer av foretagsoverlatelser.

Under forsta kvartalet 2019 anlitades Mangold som finansiell radgivare vid flera transaktioner, bland annat agerade Mangold
finansiell radgivare till Oasmia Pharmaceutical AB i samband med deras riktade emission om 165 mkr och till ADDvise Group
AB i deras forvarv av Sonar Oy for kdpeskilling om 3,2 MEUR.

Synergieffekterna som uppstar i gransnittet mellan Mangolds olika verksamheter var tydligt markbara under emissionen for
Oasmia Pharmaceutical AB som involverat kompetens och resurser fran flera olika affarsomraden.

Mangold ar en av de ledande aktorerna som Certified Adviser pa First North och som Mentor pa Nordic MTF. Per 31 mars
2019 hade Mangold 53 (41) uppdrag som Certified Advisor och 4 (3) uppdrag som Mentor.

I januari lanserades dven Mangold Insight - en ny tjanst som erbjuder kvalificerade uppdragsanalyser till sma och medelstora
foretag. Per 31 mars 2019 hade Mangold 5 analysuppdrag.

Segmentet Private Banking

Mangold Private Banking erbjuder olika former av kapitalforvaltning och vardepappershandel, och riktar sig mot foretagare,
privatpersoner, institutioner och stiftelser. Inom Private Banking ingar affdrsomradena Distribution, Vardepappershandel
samt Kapitalradgivning.

Affarsomradet Vardepappershandel har visat en stark tillvaxt sedan 31 mars 2018 dar courtage-intdkterna vuxit med 82
procent och rantenettot med 71 procent sedan 31 mars 2018. De totala intdkterna for affarsomradet har 6kat 122 procent.
Affarsomradet Kapitalradgivning erbjuder saval privatpersoner som juridiska personer en heltédckande radgivning inom plac-
ering, pensionsfragor och dartill angransande omraden. Kunder erbjuds placeringar i dynamiska modellportféljer, aktie- och
ranterelaterad portfoljforvaltning eller skraddarsydda placeringsldsningar i olika riskklasser. | januari 2019 startade Mangold
en diskretionar portfolj Hogutdelande Aktier. Portféljen gar ut pa att investera i hogutdelande aktier med lag risk vilket visat
sig vara ett framgangsrikt koncept - under kvartalet steg aktieportféljen med 15,3 procent.



Koncernens resultatrikning
Belopp i MKR

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Ranteintakter
Rantekostnader
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhallna utdelningar

Ovriga rorelseintakter

Summa rérelsens intakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa roérelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Resultat fran kreditforluster och kreditvinster

Rorelseresultat
Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie efter utspddning (kr)
Koncernens rapport dver totalresultatet

Belopp i MKR

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Not

Januari-Mars
2019

29,3
-0,7
28,6

3,0
-0,9
21

38
0,0
0,0
34,5

-29.2

-3,1
0,0
-32,3

0,9
0,3

3,4
-11

2,2
4,9
4,9

Januari-Mars
2019

0,0
2,2

2018

28,2
-1.1
271

20
0,6
14

0,8
0,0
1,0
30,3

-804
-1,3
0,0
-31,7

0,8
1.4

0,8
-0,2

0,6

1,3
1,3

2018

0,0
0,6



Utveckling rérelsens intikter (Segment)
Belopp i MKR

Summa Investment Banking
Summa Private Banking

Summa Affarsomraden

Utveckling rérelsens resultat innan bonus (Segment)
Belopp i MKR

Januari-Mars

2019 2018
20,7 20,9
14,1 9,7
34,8 30,6

Januari-Mars

2019 2018

Summa Investment Banking 2,6 6,5
Summa Private Banking 0,1 -6,3
Summa Affiarsomraden 2,7 0,2
Resultatrakning (Per kvartal)
Belopp i MKR 2019 2018 2018 2018 2018

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
Provisionsnetto 28,6 39,9 21,2 37,3 27,1
Rantenetto 2,1 1,6 1,6 1.4 1.4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3,8 -14 -1,9 45 0,8
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,1 0,0 0,1 1,0
Summa rorelseintikter 34,5 40,2 20,9 43,3 30,3
Summa kostnader -32,3 -35,8 -23,6 -33,1 -31,3
Resultat fran andelar i intressebolag 0,9 0,8 0,6 1,5 0,8
Resultat fran kreditforluster och kreditvinster 0,3 0,3 0,1 -2.8 1,0
Rorelseresultat 3,4 5,5 -2,0 8,9 0,8

Kassaflode
Belopp i MKR
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av handelslager
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder
Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Forvarv/Avyttring av immateriella anldggningstillgangar
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar

Avyttring/minskning av finansiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Emission av rantebdrande vardepapper
Utdelning

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Januari-Mars

2019

3.4
3.1
-1.3
5,2

04
-38
60,4
61,3

-10
-24,6
0,0
0,0
-25,5

24
0,0
24
4,8

40,6
274,7
315,3

2018

0,8
1,3
-0,9
1,2

16,1
286,0
302,1



Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Kapitalbas, mkr

Antal Certified Advisors och Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rorelsemarginal, %

Antal utestdende Aktier
Genomsnittligt antal utestdende aktier
Antal anstéllda

Rorelseresultat per anstalld, kr

Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Antal depaer

Tillgdngar under administration, mkr

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingaende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Soliditet,%
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kapitalbas

Storleken péa det kapital som utgor underlag
for berdkning av kapitaltédckningskravet

for ett vardepappersforetag.

For detaljerad berakning, se sidan 9.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intékter.
Antal utestaende aktier

Antal aktier vid periodens slut, st

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Summan av antal aktier vid periodens borjan och slut, delat med tva.

31 mars 2019 31 mars 2018

2,6% 1,0%
15,9% 16,6%
72,5 57,5

57 44

77 79

9,7% 2,6%
456 893 450 213
456 893 450 213
76 74
44191 7676
4.9 1,3
206,2 178,0

9 362 8713
6392 12 959

Antal anstillda
Antal heltidsanstallda vid periodens slut.

Rorelseresultat per anstalld
Rorelseresultat dividerat med antal anstéllda.

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Antal depaer
Antal depéer vid periodens slut

Tillgangar under administration, mkr
Vardet av det totala kapitalet som forvaltas hos Mangold vid
periodens slut.



Koncernens balansriakning
Belopp i MKR

Beldningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseftretag
Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Inlaning fran allmanheten

Uppskjuten skatteskuld

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Efterstallda skulder

Summa skulder

Akﬁekapita\
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat

Summa eget kapital
Summa eget kapital och skulder

Redogorelse for forandring i eget kapital

Aktiekapital

Belopp i MKR

Ingdende balans per 1 januari 2018 0,9
Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 mars 2018 0,9
Ingdende balans per 1 januari 2019 0,9
Nyemission

Periodens totalresultat

Utgaende balans per 31 mars 2019 0,9

Not

Ovrigt tillskjutet
kapital

44,9

44,9

46,8
24

49,2

Beslutad utdelning pa arsstamman den 10 april 2019 uppgar till 2 097 774 kr.

31 mars
2019
236,6
78,7
133,2
294
19,9
35,7
24,7
22,9
10,6
591,8

416,8
0,3

36,8
250
18,4
497,6

0,9
49,2

44,1
94,2
591,8

31 mars
2018
239,9
622
82,8
23,5
8,1
35,7
2,5
214
6,7
482,8

346,3
04
124
273

402,7

0.9
449

34,3
80,1
482,8

Balanserad vinst inkl

periodens resultat
33,7

0,6

34,3

41,9

22
441

Summa

31 december
2018
191,6
83,2
106,4
29,0
19,0
35,9
21
23,9
58
496,8

350,3
0,3
0,5
10,0
30,1
16,0
407,2

0,9
46,8

41,9
89,6
496,8

eget kapital

79,6
0,6
80,1

89,6
24
22
94,2



Kapitaltackning
Belopp i MKR

Kapitalbas

Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran

Arets rev. resultat justerat for forvantad utdelning
Summa karnprimarkapital

Primarkapitaltillskott
Avdrag for primarkapitaltillskott
Summa primarkapital

Supplementart kapitaltillskott

Avdrag for supplementart kapitaltillskott
Summa supplementért kapital

Summa kapitalbas

Kapitalkrav pelare 1

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt schablonmetoden
-varav kapitalkrav fér positionsrisk

-varav kapitalkrav fér valutarisk

-varav kapitalkrav fér rdvarurisk

-varav kapitalkrav fér avvecklingsrisk

Kapitalkrav for operationell risk enligt basmetoden
Summa minimikapitalkrav

Bverskott av kapital

Riskvagt exponeringsbelopp
Riskvagt belopp kreditrisker
Riskvagt belopp marknadsrisker
-varav kapitalkrav fér positionsrisk
-varav kapitalkrav fér valutarisk
-varav kapitalkrav fér rdvarurisk
-varav kapitalkrav fér avvecklingsrisk
Riskvagt belopp operativ risk
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Karnprimarkapitalrelation, %
Priméarkapitalrelation, %
Kapitaltackningsgrad, %

Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, %

Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, %

Krav pa systemriskbuffet, %

Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, %
Institutsspecifika buffertkrav, %
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert, %

Total pelare 2 baskrav
Totalt bedémt internt kapitalkrav
Overskott av kapital efter buffertkrav och pelare 2

Mangold Fondkommission AB

Mars 2019

78,2
-6,3
0,0

-2,1
69,9

0,0
0,0
69,9

0,0
0,0
0,0
69,9

16,2
4,0
4,0
0,0
0,0
0,0
18,0
38,2
31,7

202,1
50,2
50,0

0,0
0,0
2254
477,8

14,6%
14,6%
14,6%

2,5%
0,0%
0,0%
0,0%
2,5%
5,3%

7,3
57,4
12,4

Mars 2018

84
-6,1
0,0
-2.4
75,5

0,0
0,0
75,5

0,0
0,0
0,0
75,5

12,8
3,7
3,7
0,0
0,0
0,0
17,2
33,7
41,8

160,1
45,8
45,8

0,0
0,0
2155
421,4

17,9%
17,9%
17,9%

2,5%
0,0%
0,0%
0,0%
2,5%
9,9%

1,9
46,2
294

Konsoliderad Situation

Mars 2019

92,0
-35,7
0,0
-2,1
541

0,0
0,0
541

18,4
0,0

18,4
72,5

155
4,0
4,0
0,0
0,0
0,0
18,9
384
34,2

1931
50,2
50,0

0,0
0,0
236,5
479,8

11,3%
11,3%
15,1%

2,5%
0,0%
0,0%
0,0%
2,5%
5,3%

8,2
58,5
14,0

Mars 2018

79,6
-35,7
0,0
-2.4
41,5

0,0
0,0
41,5

16,0
0,0

16,0
57,5

8,9
3,7
3,7
0,0
0,0
0,0
18,1
30,7
26,8

1114
45,8
45,8
0,0
0,0
0,0
226,0
383,2

10,8%
10,8%
15,0%

2,5%
0,0%
0,0%
0,0%
2,5%
4,8%

1,3
41,6
15,9



Moderbolagets resultatriakning
Belopp i MKR

Nettoomsattning
Summa Nettoomsittning

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt
Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansriakning
Belopp i MKR

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Andelar i andra foretag

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Aktiekapital (456 893 aktier)
Reservfond

Summa bundet eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Efterstallda skulder

Skulder till koncernféretag
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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Not

31 mars
2019

478
14,7
11,4
73,8

16,0
2,0
0,3

0,3
18,7
92,5
0,9
8,1
921
3,8
22,2
-0.4
25,5
34,6
18,4
37,9
1,7
57,9

92,5

Januari-Mars
2019

0,0
0,0

-0,1
-0,1

0,0
-0.3
0.0

-0,4

-0,4

0,0

31 mars
2018

47,8
58
0,0
53,6

16,0
0,3
0,3

03
16,9
70,5
09
8.1
9,0
52
179
04
22,7
31,7
16,0
225
03
38,8

70,5

2018

31 december
2018

478
14,7
0,0

62,4

18,0
0,0
0,4

0,3
18,7
81,2
0,9
8,1
92,0
2,8
19,8
1,0
23,5
32,6
16,0
30,9
1,6
48,6

81,2
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt FFFS 2008:25 tillampas.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

Delarsrapporten har, med undantag fér vad som sigs nedan angaende IFRS 16, upprattats enligt samma
redovisningsprinciper som arsredovisningen 2018.

Not 2 Tillimpning av IFRS 16

I januari 2016 publicerade IASB den nya standarden om redovisning av leasingavtal, IFRS 16 Leases, som innebér att lease-
tagare maste redovisa i princip alla leasingavtal med en nyttjanderatt som en tillgdng och en leasingskuld i balansrakningen.
Den nya leasingstandarden tillampas fran den 1 januari 2019 i koncernen.

Paverkan av den nya standarden pa koncernens resultatrékning och balansrakning redovisas nedan. Férdndringen ar att de
lokaler som féretaget hyr har inkluderats som nyttjanderétter och skulder med motsvarande varde i balansrakningen, samt
som avskrivningar och rantekostnader i resultatrékningen. Vardet av rantor och avskrivningar under forsta kvartalet 2019 var
0,2 mkr hogre an det belopp som skulle har redovisats som hyreskostnad. Som féljd av den 6kade balansomslutningen ar
soliditeten den 31 mars 2019 lagre med 0,7 procent. Effekten av IFRS 16 pa koncernens kapitaltackning redovisas i avsnitt
Kapitaltackning pa sida 2 av denna rapport.

Per 2019-03-31 redovisas det foljande belopp i balansrékningen relaterade till IFRS 16:
31 mars 2019 31 mars 2018
Tillgangar med nyttjanderatt*
Fastigheter 22,0 0,0
Summa 22,0 0,0
*ingar i posten “Materiella anldggningstillgangar” i balansrakningen

Leasingskulder**

Langfristiga 17,5 0,0
Kortfristiga 4,6 0,0
Summa 221 0,0

**ingar i posten “Ovriga skulder” i balansrékningen

I resultatrakningen redovisas det foljande belopp avseende IFRS 16:
Januari-mars

2019 2018
Avskrivningar pa nyttjanderatter -1,7 0,0
Rantekostnader -0,2 0,0
Summa -1,9 0,0
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Not 3 Aktier och andelar

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens
noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet.

Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgéngliga pa

en bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsyns-
myndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsméassiga
villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Sddana instrument aterfinns inom balans-
posten aktier och andelar samt balansposten belaningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga innehav nedan ar finansiella
tillgangar som varderas till verkligt vérde via resultatrékningen. For ytterligare information se not i arsredovisning 2018.

Vardepappersinnehav varderade till verkligt varde dver resultatrakningen:

Belopp i MKR 31 mars 2019 31 mars 2018
Noterade vardepapper (Niva 1) 18,1 19,9
Noterade vardepapper (Niva 2) 236,6 239.9
Onoterade vardepapper (Niva 3) 114 3.6

Onoterade vardepapper
Onoterade vardepapper i niva 3 som vérderades per 31 mars 2018 till 3,6 mkr avyttrades under 2018.

Det onoterade innehavet per 31 mars 2019 bestar av 10,2 procent av aktierna i Nowonomics AB till det totala vardet av
11,3 mkr och 16 procent av aktierna i MPL Finans i Linképing AB till ett varde av 0,1 mkr.

Det totala vardet pa onoterade vardepapper i koncernen uppgar till 11,4 mkr per 31 mars 2019.

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade enligt Niva 2.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Riskhantering och riskkontroll

Som en naturlig del i verksamheten exponeras koncernen mot olika typer av risker. Styrelsen har i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse faststallt riktlinjer och rutiner for riskhantering i syfte att identifiera de
risker som finns i verksamheten. Varje affarsomradesansvarig ansvarar for kontroll och uppféljning av risker inom sitt omrade
samt for att rapportera till den centralt ansvarige for riskkontroll. | varje enskild situation ska riskerna identifieras, kvantifieras,
hanteras och dokumenteras. Darutdver granskar internrevisorn verksamheten [6pande. | 6vrigt foljer koncernen Svenska
Fondhandlareféreningens rekommendationer, till exempel betraffande anstélldas vardepappersaffarer. Riskerna har inte
forandrats materiellt under det gangna kvartalet. Mer utforlig beskrivning av riskerna finns att hitta i arsredovisningen.

Risker

Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till féljd av forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold uppstar
marknadsrisken framst genom handel i eget lager, i ataganden som likviditetsgarant samt genom arbitragehandel.
Mangold tar endast i undantagsfall positioner for att underlatta kunders affarer.

Riskkontroll hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att [6pande 6vervaka koncernens olika exponeringar for att
sakerstalla att inga otillatna instrument handlas samt att faststéllda limiter inte dverskrids.
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Kreditrisker

Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att forlust uppkommer pa grund av att en motpart, eller galdenar,

antingen av ovilja eller oférmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser.

Kreditrisken minimeras genom att i storsta mojliga utstréackning préva motpartens kreditvardighet samt att uppréatta betaln-
ingsvillkor. Kreditrisken i kreditportfoljen begransas ocksa av beslut av kreditkommitté avseende kreditlimit, for respektive
kund. Samtliga krediter ar sakerstallda.

Operativa risker

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfilliga eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga fel, inkorrek-
ta system eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av I T-risker, legala risker och administrativa risker inom de
olika affarsomradena.

Koncernens operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen faststéllda rutiner och riktlinjer for effektiv
riskhantering, i syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrollerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga
kontroller som reglerar och sakerstéller ansvar och befogenheter i den I6pande verksamheten.

IT risk
Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade intakter pa grund av informationsteknologi (till exempel datasystem eller
programvaror). Ansvarig for riskkontroll och IT-ansvarig évervakar kontinuerligt Mangolds IT miljo.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller att nya
lagar eller foreskrifter utfardas vilket medfér att forutsattningarna for verksamheten andras pa ett ogynnsamt satt.
Koncernens legala riskhantering innefattar att alla avtal och andra rattsférhallanden alltid granskas av juridisk expertis samt
att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsakring for hanterandet av sddana uppkomna krav.

Ryktesrisk
Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstallda, myndigheter, etc., vilket kan leda till minskade
intakter. Mangold har riktlinjer for hur en potentiell ryktesrisk skall hanteras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att vid ndgon given tidpunkt ej kunna leva upp till bolagets betalningsforpliktelser.
Likviditetsriskerna for Mangold minimeras genom att kontinuerligt halla en likviditetsbuffert samt att underhalla en
likviditetsplan dar bolagets forvantade inbetalningar och betalningsforpliktelser matchas i tiden.

Finansieringsrisk innebar risken att inte kunna erhalla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart
okade kostnader. Finansieringsrisken bedéms som lag da Mangold inte har nagra banklan eller behov av
marknadsfinansiering, utlaning ar finansierad via inlaning.
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Afférs- och strategisk risk

Med affarsrisk avses risken for minskade intakter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel marknads-
forhallanden eller kundbeteende) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. Strategisk risk handlar om Mangolds
formaga att anpassa sig till andringar i omvarlden, och dr som sadan nara relaterad till affarsrisk. Strategisk risk definieras som
risken for forlust pa grund av missriktade afférsbeslut, felaktigt genomférande av beslut eller oférméaga att reagera adekvat pa
forandringar i samhéllet, regelsystemen eller branschen.

De forsékringsrisker som finns inom koncernen hanteras i enlighet med bedémt férsakringsbehov. For olika typer av ans-
varsskador och egendomsskador finns forsédkringar tecknade. Mangold har ett fullgott férsakringsskydd.

Fragor rorande sekretess och informationssakerhet &r av stor betydelse fér koncernen och regleras av internt faststalld
informationspolicy. Riskhanteringen for koncernen innefattar att upprattad informationspolicy reglerar agerandet avseende

informationsfragor samt sakerstaller att géllande regelverk efterfoljs.

Vad géller IT-sdkerhet sker en kontinuerlig kontroll och utveckling av system och rutiner vilka dven kontinuerligt granskas av
Mangold Fondkommissions internrevision.

Upplysningarna rérande handelser samt vasentliga risker ar den samma fér moderbolaget s& som koncernen.

Klientmedel

Mangold haller klientmedel som &r skilda fran Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte forfogar
over dessa medel &r de inte upptagna i balansrakningen.

Belopp i MKR 31 mars 2019 31 mars 2018

Klientmedel 50,9 23,5

Styrelsens interna buffertkrav

Styrelsens interna buffertkrav per 31 mars 2019 uppgar for den konsoliderade situationen till 1,5 procent eller 7,2 mkr for
karnprimarkapitalrelation och 2,5 procent eller 12,0 mkr fér kapitaltdckningsgrad. For Mangold Fondkommission AB uppgér
det till 1,5 procent eller 7,2 mkr for kdrnprimérkapitalrelation och 2,5 procent eller 12,0 mkr for kapitaltdckningsgrad.
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Om Mangold

Mangold erbjuder finansiella I6sningar till féretag och personer med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog
serviceniva och tillgdnglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii)
Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Mangold dr medlem pa NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth
Market samt derivatmedlem pa NASDAQ Stockholm. Bolaget &r dven clearingmedlem och emissionsintitut hos Euroclear
Sweden. Vidare dr Mangold medlem i branschorganisationerna SwedSec Licensiering AB och Svenska Fondhandlarefor-
eningen. Mangold ar noterat pa NASDAQ First North Premier och handlas med kortnamnet MANG. G&W Kapitalforvaltning
AB ar Bolagets Certified Adviser (08-50300050, info@gwkapital.se) och Pareto Securities ar likviditetsgarant.

Arsstamman den 10 april 2019 fattade beslut om 4,63 kr per aktie, i enlighet med styrelsens forslag. Detta motsvarar en
total utdelning om 2,1 miljoner kronor, vilket &r i enlighet med Mangold’s utdelningspolicy. Arsredovisningen publicerades
den 20 mars 2019.

Kommande rapporttillfallen: Delarsrapport kvartal 2 2019 17 juli 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 16 oktober 2019
Vid fragor: 08-5030 1559 Per-Anders Tammerlov, verkstallande direktor

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2019

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlov
Styrelseordférande Verkstallande Direktor
Birgit Beyer Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Maria Friman
Styrelseledamot
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