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Oktober - December 2021

KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN UNDER FJARDE KVARTALET 2021

Gruppen rapporterar sitt starkaste kvartal hittills under det fjarde kvartalet dd omséttningen steg med +88% till 20 712 TSEK.
EBIT-marginalen uppgick till -9% under fjarde kvartalet 2021, jamfért med -30% under fjarde kvartalet 2020. For helaret 2021
uppgick omsattningen till 46 593 TSEK (ca. 55,4 MSEK om Exertus hade konsoliderats fran 1:a jan 2021), vilket motsvarar en 6kning
om +27% jamfort med helaret 2020.

Bada gruppens affairsomraden rapporterar +88% tillvaxt under det fjarde kvartalet. Tillvaxten inom affarsomradet IT Develop-
ment (tidigare kdant som Standing Teams) framforallt drivs av forvarvet av Exertus IT AB. Tillvaxten inom Digital Brands drivs av
stark organisk tillvaxt inom Carmudi, DragonLend och EveHR.

Malet om att Standing Teams skall uppvisa en tvasiffrig rorelsemarginal dr uppnatt efter omfattande turnaround-arbete.
Affarsomradet IT Development (inkluderar bade Standing Teams och Exertus) uppvisar en EBIT-marginal om 15% under det
fjdrde kvartalet. Vart att notera ar att Standing Teams dven enskilt uppvisade en tvasiffrig EBIT-marginal under det fjarde kvartalet.

| linje med gruppens strdvan mot att minska sin substansrabatt aterupptas substansvdrdesrapporteringen i denna
kvartalsrapport. Per den 31:a dec 2021 uppgick gruppens substansvéarde till 241 MSEK (67 SEK per aktie), vilket motsvarar en
substansrabatt om ca. 41%. Framgent kommer Bolaget att ldgga stort fokus pa att minska diskrepansen mellan bolagets aktie-
kurs och dess substansvirde per aktie (dvs. den s.k. substansrabatten). Substansvardet har tagits from i linje med IFRS 13 — Fair
Value Measurement och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (”IPEV”), baserat pa historiskt rap-
porterade siffror och bekraftade marknadsvarderingar

Per sista december uppgick gruppens kassa till ca. 24 MSEK.

Q4 2Q1-Q4

TSEK 2021 2020 A 2021 2020 A
Summa intdkter 20712 10 844 +91% 47774 40 199 +19%
Nettoomsittning? 20 365 10 822 +88% 46 593 36 562 +27%
Justerad EBIT -1 640 -2 629 -10 597 -18 752

Justerad EBIT-marginal -8% -24% -23% -51%

EBIT -1 857 -3 307 -11 316 -20 496

EBIT-marginal -9% -30% -24% -51%

Periodens resultat -1 847 -3120 -11 126 -19917

Soliditet 56% 86%

Eget kapital 40984 38 460

Balansomslutning 61308 44 674

Antal aktier 3615078 3615078

Resultat per aktie -0,5 -0,9 -3,1 -5,5

Antal teckningsoptioner? 115 000 158 300

Resultat per aktie efter utspadning -0,5 -0,8 -3,0 -5,2

1) Nettoomsdttningen inkluderar Exertus IT AB som fr.o.m. 6 oktober dr en del av Fram”.
2) Serie 2020/2023 med teckningskurs om 60 SEK per aktie
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EBIT-marginal (%) dr berdknad som EBIT / Summa intékter medan Justerad EBIT-marginal (%) dr berdknad som Justerad EBIT / Nettoomsdittning. Anledningen till
detta dr att Justerad EBIT ej tar hdnsyn till bvriga rérelseintdkter, évriga rérelsekostnader och kostnader av engdngskaraktdr.

Notera: | denna rapport har kvartalssiffrorna for 2021 korrigerats for att stdmma éverens med de reviderade heldrssiffrorna. Detta medfér att avvikelser jémfért
med tidigare kvartalsrapporter dr att vinta.

Majoriteten av gruppens intdkter och kostnader uppstar i de operationella bolagen i den lokala valutan VND. Rapporteringsvaluta for gruppen ar SEK, vilket

medfér att dversattning till rapporteringsvalutan SEK paverkas av valutakursfluktuationer (fr.a. VND/SEK), utan att det paverkar underliggande intakter & ldnsam-
het.
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Intakter & resultat per aftarsomrade

Gruppens nettoomsattning kade med +88% till 20 365 TSEK och justerat for forvarvet av Exertus uppgick den organiska tillvaxten
till +63% i lokal valuta under arets sista kvartal. Intdkterna uppgick till 20 712 TSEK, motsvarande +91% tillvaxt jamfort med samma
period foregaende ar. Tillvaxten drivs av stark organisk tillvaxt inom Digital Brands (+88%), framforallt hos Carmudi, EveHR och
DragonLend som dragit nytta av ateréppningen av den vietnamesiska ekonomin efter det tredje kvartalets lockdown. Forsta kvar-
talet 2022 férvantas bli nagot svagare an det fjarde kvartalet eftersom det innehaller de langre ledigheterna kring Lunar New Year.

Ovriga rorelseintikter (som uppkommit p.g.a. icke-realiserade valutakursvinster), uppgick under kvartalet till 347 TSEK och under
helaret till 1 181 TSEK. Under heldret 2021 uppgick nettoomsattningen till 46 593 TSEK, vilket motsvarar en 6kning om +27%. Den

organiska tillvaxten for helaret, exkl. Exertus, uppgick till +24% i lokal valuta.

Q4 $Q1-Q4

TSEK 2021 2020 A 2021 2020 A
Summa intdkter 20712 10844 +91% 47 774 40199 +19%
Nettoomsittning 20 365 10 822 +88% 46 593 36 562 +27%
Digital Brands 11 848 6295 +88% 25 850 16 264 +59%
IT Development 8517 4527 +88% 20743 20298 +2%
Ovriga rorelseintikter 347 21 1560% 1181 3637 -68%
Digital Brands 282 69 n.m 533 734 n.m
IT Development 1 -57 n.m 73 351 n.m
Group 64 8 n.m 575 2552 n.m

FRAMA

Justerad EBIT under arets fjarde kvartal uppgick till -1 857 TSEK, vilket motsvarar en forbattring om +1 451 TSEK jamfort med fore-
gaende ar. Gruppens justerade EBIT-marginal for kvartalet var -8%, vilket ar en substantiell forbattring om +21%-enheter.

Kostnader for ravaror och fornddenheter korrelerar med intdkterna och 6kade med 5 302 TSEK. De Ovriga kostnadsdkningarna
inom personalkostnader, avskrivningar och nedskrivningar harror framforallt fran forvarvet av Exertus.

For heldret uppgick justerad EBIT till -10 597 TSEK, vilket ar en forbattring om +8 155 TSEK jamfort med féregaende ar (-18 752

TSEK). Justerad EBIT-marginal for helaret var -23%, vilket ar en betydande forbattring om ca. +28%-enheter jamfért med 2020 (-
51%).

Q4 2Q1-Q4
TSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 20 365 10 822 46 593 36 562
Ovriga externa kostnader -1 646 -1834 -6 993 -9 080
Ravaror och fornédenheter -9914 -4 611 -19 535 -14 601
Personalkostnader -9322 -6 469 -27 743 -28 882
Avskrivningar och nedskrivningar -1123 -537 -2920 -2751
Justerad EBIT -1640 -2629 -10 597 -18 752
Justerad EBIT-marginal (%) -8% -24% -23% -51%
Ovriga rorelseintakter 347 21 1181 3637
Ovriga rorelsekostnader -500 -575 -1 006 -3 233
Justering for kostnader av engangskaraktar -64 -124 -894 -2148
EBIT -1 857 -3307 -11 316 -20 496
EBIT-marginal (%) -9% -31% -24% -56%
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DIGITAL BRANDS

Omsattningen inom Digital Brands 6kade med ca. 5.5 MSEK, eller +88%, och uppgick till 11 848 TSEK (6 295 TSEK) under det fjarde
kvartalet. | borjan av det fjarde kvartalet 6ppnade ater den vietnamesiska ekonomin upp efter det tredje kvartalets strikta lockdown
(da bl.a. ehandels-leveranser periodvis forbjods). Digital Brands starka utveckling inom bade omsattning och I6nsamhet under
kvartalet harror framforallt fran tre dotterbolag: Carmudi, EveHR och Dragonlend. Mottagandet av Carmudis bilauktioner har varit
fortsatt positivt och transaktionsvolymerna har vuxit betydligt under det gangna kvartalet. EveHR har haft fortsatt viktiga fram-
gangar inom stora multinationella klienter med stort antal anstéllda. Exempel pa nya prominenta kunder som anslutit sig till EveHRs
plattform under kvartalet ar smak- och kosmetikgruppen, Givaudan, samt BAT. Under kvartalet har dven betydande investeringar
i bolagets tekniska plattform genomforts. Bolaget siktar in sig pa att lansera en ny version av plattformen som dven ska vara rele-
vant for nagot mindre kunder (dvs. sma och medelstora bolag i self-service-format). Vidare presterade DragonlLend ett starkt kvar-
tal. Total utldning uppgick till 7,5 MSEK. Ovriga externa kostnader och personalkostnader minskade med 685 TSEK. Kostnaden fér
ravaror och fornédenheter mer an fordubblades till -9 864 TSEK (-4 611 TSEK), drivet framforallt av den 6kande volymen av bil-
transaktioner. Avskrivningarna lag i linje med foregaende ar och Digital Brands justerade EBIT blev saledes -1 055 TSEK (-2 015
TSEK) vilket ar en forbattring om 23%-enheter till -9%.

Q4 2Q1-04
TSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsdattning 11 848 6 295 25 850 20 298
Ovriga externa kostnader -318 -862 -2 568 -4 423
Ravaror och férnddenheter -9 864 -4 611 -19 485 -14 601
Personalkostnader -2 156 -2298 -8 452 -13 658
Avskrivningar och nedskrivningar -565 -540 -2 152 -2314
Justerad EBIT -1 055 -2 015 -6 806 -14 699
Justerad EBIT-marginal (%) -9% -32% -26% -72%
Ovriga rorelseintikter 282 69 533 351
Ovriga rorelsekostnader -455 -39 -563 -374
Justering for kostnader av engangskaraktar -65 -45 -201 -631
EBIT -1294 -2 030 -7 038 -15 352
EBIT-marginal (%) -11% -32% -27% -76%

Digital brands - nettoomsattning (TSEK)
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2021-Q3:
Nettoomsattningen paverkades av lockdown i Vietnam

Nyckeltal per vertikal har ersatts med substansvardeberdkning pa sid 8-9.
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IT DEVELOPMENT

Under det fjarde kvartalet integrerades Exertus med Standing Teams och arbetet med att utveckla ett gemensamt kunderbjudande
intensifierades. Vidare kunde resultatet av den senaste periodens omfattande turnaround-arbete inom Standing Teams skonjas i
form av en EBIT-marginal som 6kade fran 1% foregaende ar till 15% under fjarde kvartalet 2021. Den kombinerade nettoomsatt-
ningen uppgick till 8 517 TSEK dar bidraget fran Exertus uppgick till 3 862 TSEK (45% av IT Developments totala omsattning) och
resterande 55% (4 655 TSEK) harror fran Standing Teams.

Arbetet med att kostnadseffektiviseringar har gett ett tydligt resultat och IT Developments justerade EBIT-marginal blev 15% i
fjarde kvartalet och 7% for helaret. Den framsta anledningen till den forbattrade EBIT-marginalen var forbattringar inom Standing
Teams l6nsamhet. Exertus redovisningsmassiga EBIT-marginal paverkas signifikant negativt av den goodwill som enligt svensk re-
dovisningsstandard (K3), till skillnad fran IFRS, maste skrivas av pa 5 ar. Under kvartalet hade Standing Teams och Exertus en
EBITDA-marginal om 21%, respektive 19%.

Q4 2Q1-04
TSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 8517 4527 20743 16 264
Ovriga externa kostnader -379 -802 -2 003 -2 568
Ravaror och fornédenheter -50 0 -50 0
Personalkostnader -6 379 -3358 -16 546 -12788
Avskrivningar och nedskrivningar -545 2 -714 -396
Justerad EBIT 1165 369 1431 512
Justerad EBIT-marginal (%) 14% 8% 7% 3%
Ovriga rorelseintikter 1 -57 73 734
Ovriga rérelsekostnader 36 -87 -129 -638
Justering for kostnader av engangskaraktar 72 -169 -553 -976
EBIT 1273 56 822 -368
EBIT-marginal (%) 15% 1% 4% -2%

IT development - nettoomsattning (TSEK)
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GROUP

Koncerngemensamma kostnader uppgick till -1 836 TSEK dar personalkostnader och 6vriga externa kostnader stod for majoriteten
av kostnaderna. Kostnader i Group utgors av de kostnader i bade Sverige och Vietnam som inte direkt kan harledas till ett specifikt
dotterbolag. Exempel pa koncerngemensamma kostnader &r Ioner for ledningsgruppen samt kostnader kopplade till arsstamman,
listningen pa Nasdaq First North samt outnyttjad kontorsyta i Vietnam.

Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -949 -170 -2422 -2088
Ravaror och fornédenheter 0 0 0 0
Personalkostnader -787 -813 -2 746 -2437
Avskrivningar och nedskrivningar -13 0 -54 -40
Justerad EBIT -1749 -983 -5222 -4 566
Justerad EBIT-marginal (%) n/a n/a n/a n/a
Ovriga rorelseintikter 64 8 575 2552
Ovriga rérelsekostnader -81 -448 -314 -2220
Justering for kostnader av engangskaraktar -70 89 -140 -542
EBIT -1 836 -1333 -5100 -4 776
EBIT-marginal (%) n/a n/a n/a n/a
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Fram” - Substansvardeberakning

Varderingsmetodiken for berdkning av substansvardet ligger i linje med IFRS 13 — Fair Value Measurement och International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (”IPEV”). Ytterligare detaljer kring varderingsmetodiken foljer nedan.

Det berdknade substansvardet for Fram”s aktiedgare uppgar till totalt 241 MSEK vilket motsvarar ca. 67 SEK per aktie. Senaste
stangningskurs for B-aktien var 39,3 SEK per aktie (per den 31 dec 2021), dvs. utgér en rabatt om ca. 41% jamfort med substans-
varde. Bolaget anser substansrabatten vara osedvanligt hog jamfért med andra borsnoterade investmentbolag (med ca. 0-15%
substansrabatt)! och kommer darfér att ligga stort fokus pa att eliminera diskrepansen mellan aktiekurs och substansvirde per
aktie under den kommande tiden.

fram” - Substansvarde

Net asset value

MSEK Revenues Valuation multiples Assessed value % Owned (NAV)
Multiple Peer group to fram”
2021 used in NAV multiple Enterprise value by fram” shareholders

IT Development 30 @ 1,3x 1,6x b 38 100% 37
Venture Building 26 195

- Carmudi.vn 16 10,2x 12,7x (e 160 67% 111

- EveHR 3 6,9x G 45 98% 44

- Dragonlend 3 3,9x (e 42 95% 40

Other 4

- Marry.vn n.m 0 100% 0

- Nordic coder n.m 0 100% 0

- Wowmelo n.m 0 99% 0
Net cash (cash minus debt) as of latest reporting 9 100% 9
TOTAL 55 241
Net asset value per share (SEK per share) 67
Net asset value per share as a % of market price per share (31 dec 2021) 169%

Note: Numbers are not audited and indicative.

Source: Trading multiples from Bloomberg 31 Dec 2021

a) Assuming Exertus IT AB consolidated from 1 Jan 2021

b) Listed peers CAG Group (CAG:SS) and FPT (FPT:VN)

c) Listed peers Frontier Digital Ventures (ticker: FDV), Carsales.com (ticker: CAR), iCar Asia (1CQ)
d) Listed peers Edenred (ticker: EPA: EDEN)

e) Listed peers Funding Circle (LON: FCH) and Credit Shelf (ETR:CSQ)

l) Industrivarden 12,58% substansrabatt, Investor 6,62% substansrabatt, NAXS 5,97% substansrabatt, Lundbergféretagen 3,91% substansrabatt, VNV Global 2,38%
substansrabatt, Traction 2,17% substansrabatt, VEF 1,14% substansrabatt, Oresund 0,42% substansrabatt. Killa: https://www.borskollen.se/basta-investmentbo-
lag
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KOMMENTARER TILL SUBSTANSVARDET

e IT Development varderas pa basis av helarsomsattningen under antagandet att Exertus IT konsoliderats under hela 12-
manadersperioden. Jamforelsebolagen varderas pa borsen till 1.6 ganger omsattningen. For Fram”s substansvardeberak-
ning har emellertid en rabatt om 20% applicerats, varfor en varderingsmultipel om 1.3 ganger omsattningen anvants.
Totalt bolagsvarde (Enterprise value) uppgar till 38 MSEK.

e De tre bolag vars operationella utveckling fortsatt kan ifragasattas — dvs. Nordic Coder, Wowmelo och Marry.vn, har
konservativt varderats till 0 MSEK i substansvardesberdkningen. Hos dessa tre bolag ser Bolaget enbart mycket begransad
vardeutvecklingspotential i nuvarande konstellationer.

e EveHR och DragonLend har bada framgangsrikt genomgatt kapitalanskaffningar under den senaste 12-manaderspe-
rioden, varfor dessa prissattningar/varderingar om 45 MSEK respektive 42 MSEK anviants dven i substansvirdeberak-
ningen.

e  For Carmudi.vn har en multipelvardering anvants. Genomsnittlig EV/Sales-multipel for jamférelsebolagen Carsales.com,
iCar Asia och Frontier Digital Ventures uppgick per den 31:a Dec 2021 till 12.7 ganger omsattningen. Fér Carmudis sub-
stansvardeberakning har emellertid en rabatt om 20% applicerats, varfér en varderingsmultipel om 10.2 ganger omsatt-
ningen anvants. Totalt bolagsvirde (Enterprise value) uppgar till 107 MSEK.

e Slutligen laggs bolagets nettokassa (kassa — rantebarande skulder — Altaals preferensaktier i DragonLend) om 9 MSEK till
substansvardet, varfor totalt substansvarde fér Bolaget uppgar till 241 MSEK (ca. 67 SEK per aktie).

VARDERINGSPRINCIPER

e Huvudprincipen ar att anvdnda en multipelvardering baserat pa en grupp borsnoterade jamférbara bolag

e Varderingarna baseras pa rullande rapporterade 12 manaders omsattning (dvs. ett konservativt tillvagagangssatt jamfort
med marknadspraxis om att anvdanda ”"12 months forward-looking”)

e EV/Sales eller EV/EBIT(D)A anvands beroende pa bolagens mognadsgrad

e  Fram” applicerar en rabatt om 20% jamfort med de varderingsmultiplar som de bérsnoterade jamforelsebolagen har ef-
tersom bolagen Fram” investerar i befinner sig i ett tidigt skede (sa lange de omsatter mindre dn 250 MSEK) samt en
ytterligare rabatt i relevanta fall. Aven detta &r ett relativt konservativt tillvigagangssatt eftersom privata bolag i tidiga
faser som regel varderas till signifikant hogre varderingsmultiplar an sina bérsnoterade jamférelsebolag

e Vid en ny kapitalanskaffning med marknadsmassig prissattning/véardering anvands denna vardering istillet for multipel-
vardering under kommande 6-12 manader efter kapitalanskaffningen

e | defall dar det ar relevant tas dven hansyn till ev. preferensaktiestrukturer

e Investeringar som anses medféra betydande osdkerhet kring om de kan realiseras till sin fulla vardering kan aven tas upp
till ytterligare rabatt i substansvardeberakningen (t.ex. likt Nordic Coder, Marry och WowMelo).

an’
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fram” Digital Brands

Fram” har pa dagen for publicerande av kvartalsrapporten sex aktiva Digital Brands.

FINTECH EDTECH GENERAL CONSUMER

NORDIC

<CODER>

> wow.

www.wowmelo.com

@ DragonLend

www.dragonlend.vn

www.nordiccoder.com

carmudi

VIETNAM

www.carmudi.vn

Marry

www.marry.vn

v

www.evehr.vn

Bolagsbeskrivningar

carmudi

VIETNAM

Carmudi Vietnam &r en onlineplattform, likt svenska
Blocket.se, dar kopare och saljare av bilar mots. Carmudi Viet-
nam genererar trafik till plattformen och tjanar pengar pa di-
gitala annonser, kommission pa bilauktioner online samt
kringtjanster sdsom finansiering och forsdkring. Ett relevant
svenskt jamforelsebolag ar kvd.se och internationellt &r Auto-
scout24 en relevant peer.

A

EveHRs affarsidé ar att erbjuda digitala 16sningar for “flexible
benefits” och “employee retention” till féretag och deras an-
stallda. Tjansten ar en Software as a Service (SaaS), vilket in-
nebar att kunderna (féretag som exempelvis AIA, DHL och
Pepsi) betalar en fast, manatligen aterkommande, avgift per
anvandare (anstalld). Kunderna kan via plattformen fa tillgang
till unika anstallningsférmaner som tillhandahalls av populara
butiker och tjansteleverantorer (bade online och offline). Ge-
nom att formedla aterkommande gruppkop till rabatterade
priser mot en avgift blir plattformen en central marknadsplats
for anstéllningsférmaner, lojalitetspoang och rabattkoder. At-
traktiva formaner ar blir pa sa vis ett centralt verktyg for att
Oka lojaliteten hos anstallda och sakerstalla att bolagen behal-
ler nyckelkompetens. Ett relevant jamforelsebolag ar svenska
Benify.

fram”
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Q DragonLend

Dragonlend ar ett bolag vars syfte ar att kostnadseffektivt for-
medla krediter till sma och medelstora bolag i Vietnam. For
sma bolag ar det svart att fa tillgang till finansiering fran ban-
ker och finansiella institutioner, varfor de istallet tvingas lana
fran mindre seridsa langivare och ofta till oskaligt hoga rantor.
De traditionella bankerna klarar ofta inte av att forse de
mindre bolagen med krediter genom sina etablerade proces-
ser med manuell hantering, via ett fysiskt kontorsnatverk -
hanteringen blir alltfér kostsam. En relevant internationell
peer ar amerikanska ”"Kabbage”.

> wow

Wowmelo ar ett sa kallat ”"Pay Later”-bolag modellerat efter
svenska Klarna. Affirsmodellen gar ut pa att ge konsumenter
mikrokrediter i form av fakturabetalning nar de genomfor ett
kop online eller offline fran en ansluten e-handlare. Affarsmo-
dellen mojliggdr en mer friktionslos betalningsprocess, vilket
Okar forsaljningen hos e-handlarna, forenklar kopet for konsu-
menten, och samtidigt som Wowmelo tjanar pengar pa trans-
aktionsavgifter.

Marry

Marry ar Vietnams ledande broéllopsplattform som foérvarva-
des under Q3 2019. Marknadsplatsen kommer bl.a. att om-
fatta evenemangsplanering, smekmanadsplanering, lokal, sty-
list-tjanster, fotografi, transport, mat, dryck, blommor och 6v-
rig dekoration. Ett relevant jamforelsebolag dr amerikanska
Weddingwire.com, men dven indonesiska “Bridestory” (som
koptes av Tokopedia 2019) ar en relevant peer.

NORDIC

<CODER>

Nordic Coders affairsmodell bygger pa att erbjuda hogkvalita-
tiva kurser inom aktuella programmeringssprak och teknolo-
gier mot kursavgifter, bade online och offline. Ytterligare en
intaktsstrom for Nordic Coder ar rekryteringsavgifter dar bo-
laget knutit till sig nagra av regionens mest attraktiva arbets-
givare och erbjuder dem mojligheten att rekrytera talangfulla
studenter bland Nordic Coders kursdeltagare. Relevanta peers

for denna affarsmodell ar “General Assembly”, ”Pluralsight”
och “Andela”.

fram”

Fram Skandinavien AB (publ) 11
Org.nr: 556760-2692



Vasentliga handelser under aret

8 januari
Fram” byter Certified Adviser (CA) fran Mangold
till SKMG

21 maj
Fram”s dotterbolag Fram Ltd (”Standing Teams”)
ingar avtal med tva signifikanta kunder

2 augusti
Altaal-X investerar i Fram”s dotterbolag Dra-
gonlend till en vardering om ca. 40 MSEK.

22 september
Fram”s dotterbolag EveHR stdnger kapitalanskaff-
ning, varderas till ca. 40 MSEK pre-money

6 oktober
Statusuppdatering kring paverkan fran covid-19-
restriktioner pa gruppens prel. omsattning Q3. Ho
Chi Minh City har havt stora delar av ”"hard lock-
down”-restriktionerna per 1:a okt.

11 & 16 november samt 16 december

Christopher Beselin forvarvar totalt 12 084 B-ak-
tier for ca. 430 TSEK vid tre tillfallen.

2021 Q1

2021 Q2

2021 Q3
o

2021 Q4

8 april
Fram?s heldgda dotterbolag EveHR ingar ett avtal

med det multinationella féretaget PepsiCo Vietnam.
Pepsico blir saledes EveHRs tredje multinationella
kund, efter att det ledande asiatiska forsakringsbo-
laget AIA och det globalt ledande logistikforetaget
DHL tidigare anslutit som kunder till EveHR

28 maj & 14 juni

Duy Vu, COO i Fram”. Okar sitt dgande i bolaget. Ef-
ter forvarvet av aktier ager Duy total 165 500 B-ak-
tier, vilket motsvarar 4,58% av kapitalet

17 september

Fram”s utser Christopher Beselin till t.f. VD och Mi-
kael Steinbach till ordférande for att ytterligare 6ka
fokus pa sina Potential Long Term Winners

7 oktober

Fram” valkomnar Exertus IT AB till bolagsgruppen
genom forvarv.

fram”

Fram Skandinavien AB (publ) 12
Org.nr: 556760-2692


https://investors.wearefram.com/files/Fram_Skandinavien_-_Pressrelease_17_sep_2021_-_Fram%5Es_utser_Christopher_Beselin_till_tf_VD_och_Mikael_Steinbach_till_ordforande.pdf
https://investors.wearefram.com/files/Fram_Skandinavien_-_Pressrelease_17_sep_2021_-_Fram%5Es_utser_Christopher_Beselin_till_tf_VD_och_Mikael_Steinbach_till_ordforande.pdf
https://investors.wearefram.com/files/Fram_Skandinavien_-_Pressrelease_17_sep_2021_-_Fram%5Es_utser_Christopher_Beselin_till_tf_VD_och_Mikael_Steinbach_till_ordforande.pdf

Vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Riskfaktorer

Riskerna som beskrivs nedan &ar inte rangordnade i nagon sarskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprak pa att vara
heltdckande, och av naturliga skél kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Darfér maste varje investerare géra en
samlad bedomning som dven innefattar informationen i resten av rapporten samt en allman omvarldsbedémning. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De kan
ocksa orsaka en vardeminskning i Bolagets aktie, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

Covid-19-pandemin

Covid-19 paverkar Bolaget pa en rad direkta och indirekt vis.
Overlag &r bade de direkta och indirekta riskerna svara att for-
utse och 6verblicka. IT Development paverkas direkt av pan-
demin nar kunder i andra geografier drabbas av ekonomiska
svarigheter (t.ex. genom intaktsbortfall som en konsekvens av
sjunkande efterfragan). Digital Brands, som framférallt ar ex-
ponerad mot Vietnam och dess inhemska efterfragan, upple-
ver storst direkt effekt under de perioder da lokala delar av
Vietnam genomgar s.k. ”lockdowns” da mobilitet i samhillet i
stort begransas avsevart.

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i all vasentlighet beroende av utvecklingen
pa de investeringar som Bolaget gor, utvecklingen av Bolagets
IT Development samt resultatet av Bolagets hantering av lik-
vida medel. Det finns risk for att Bolagets tillgangar inte 6kar
ivarde, eller att vardet inte forblir intakt, vilket innebar att det
finns en risk for att investerat kapital inte kan aterfas i sam-
band med en likvidation av Bolaget. Det bor understrykas att
Bolaget nastan uteslutande kommer att investera i investe-
ringsobjekt som i forsta hand riktar sig mot investerare som
ar sarskilt insatta i riskkapitalbranschen och att dessa i vissa
fall kan ha en riskbild som skiljer sig fran de vardepappersfon-
der som privatpersoner vanligtvis investerar i, exempelvis ge-
nom att de underliggande investeringsobjekten ar farre och
att det darmed ar en mer begransad riskspridning. Det finns
en risk att Bolaget misslyckas med att aterfa det investerade
kapitalet i investeringsobjektet, vilket kan ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknad

Bolaget, har for avsikt att etablera nya dotterbolag inom Digi-
tal Brands. Dessa investeringsobjekt kan i vissa fall vara starkt
beroende av att de marknader som de ar verksamma pa ut-
vecklas positivt. Skulle dessa marknader utvecklas pa ett satt
som &r negativt for Bolaget finns det en risk att vardet pa en-
skilda investeringar sjunker, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna mota kortfris-
tiga betalningsataganden till foljd av likviditetsbrist. Likvidi-
tetsbrist skulle kunna uppstd om exempelvis en eller flera av
Bolagets kunder inte betalar sina fakturor till Fram” i tid eller
att en eller flera av Bolagets kunder plotsligt avslutar sina
langsiktiga serviceavtal med FramA. Likviditetsbrist skulle
ocksa kunna uppsta i ett eller flera av Bolagets dotterbolag

inom ramen for Digital Brands. Misslyckas Bolaget eller dess
dotterbolag med att mota kortfristiga betalningsataganden
kan det resultera i en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte
kan uppfylla sina finansiella ataganden gentemot Bolaget. Om
sa sker finns det en risk att Bolaget misslyckas fullgéra sina
egna ataganden, sasom framtida betalningar. Detta medfor
en konkret kreditrisk for det fall motparterna far problem att
fullfélja sina ataganden gentemot Bolaget, vilket kan ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet samt transaktioner mellan koncernfore-
tagen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av skattelagar.
Det finns en risk for att Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
bestammelser eller av berérda myndigheters tolkning av
dessa eller av administrativ praxis ar felaktig, vilket kan in-
verka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

De flesta av de kundteam som Bolaget bygger inom sin IT-ut-
vecklingsverksamhet ar beroende av IT-ingenjérerna i det
specifika teamet. Bolaget ar aven beroende av en handfull
nyckelpersoner i varje givet dotterbolag inom Digital Brands.
Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget pa
ett tillfredstallande satt, kan detta i sin tur inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares bosattning

Da delar av styrelsen och den verkstallande direktéren ar bo-
satta utom EES sa har Bolaget fatt dispens fran Bolagsverket
avseende kraven pa styrelsens och den verkstallande direkto-
rens bosattning. En andring i detta kan fa en negativ paverkan
pa Bolaget.

Klientrisk

Bolagets kundrelationer ar langsiktiga och genererar stabila
aterkommande manatliga kassafloden. Det ar vanligt fore-
kommande att bolag i tidiga faser, likt de verksamheter som
Bolaget investerar i inom ramen for sitt affairsomrade har en
hogre koncentration till en eller ett par viktiga klienter. Klient-
risken kan i sddana sammanhang anses vara forhojd. Det finns
en risk att en kund av ndgon anledning valjer att avsluta avtal
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med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

F6rmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser utvecklas. Denna risk dr d@nnu
hogre i de tidiga verksamheter som Bolaget investerar inom
ramen for sitt affarsomrade Digital Brands. Det finns en risk
att Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, fi-
nansiella stdllning och resultat.

Valutarisker

Majoriteten av Bolagets intdkter faktureras i USD, medan
storre delen av kostnadsbasen ar i vietnamesiska Dong (VND).
Den Vietnamesiska Dongen ar peggad mot en valutakorg dar
USD ar dominerande. Om valutaférhallandet USD/VND ut-
vecklas at ett ogynnsamt hall fér Bolaget (det vill sdga en for-
starkning av VND gentemot USD) kan det ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsalj-
ningspriser och aktievardering. Det finns en risk att Bolagets
framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade av
dessa faktorer, vilka star utanfér Bolagets kontroll, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrens

Det rader konkurrens pa marknaden for IT-tjanster som riktar
sig till olika foretag samtidigt som konkurrensbilden stéandigt
fordndras pa marknaderna dar Bolaget ar verksamt. Utover
detta tillkommer risken att Bolaget kan ha missbedomt kon-
kurrensen pa en eller flera marknader som det blir aktiv pa
inom ramen for nya verksamheter inom affarsomradet Digital
Brands. En forsvarad konkurrenssituation skulle kunna gora
att Bolaget inte uppnar tillvaxtmal pa grund av bland annat
prispress eller minskad orderingang vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och re-
sultat.

Risk vid etablering av nya dotterbolag

Inom ramen for affarsomradet Digital Brands agerar Bolaget
tidig investerare och inkubator i nystartade dotterbolag med
mindre etablerade affarsmodeller. Detta medfor en risk att af-
farsmodellerna inte far den respons Bolaget forvantat sig i
den/de utvalda marknaderna. | ett sadant fall féreligger risk
att fortlevnaden for det specifika dotterbolaget dventyras, vil-
ket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietnam, genom
det vietnamesiska dotterbolaget Fram Ltd. Risker kan upp-
komma genom forandringar i lagstiftning, beskattningar, tul-
lar och avgifter, vaxelkurser och andra villkor som géller for
bolag verksamma p3 internationella marknader. Aven myn-
dighetsbeslut kan fa genomslagskraft pa Bolagets verksam-
het. Bolaget kommer dven att paverkas av faktorer forknip-
pade med det politiska och ekonomiska klimatet i de lander
de bedriver sin verksamhet, primart Vietnam, vilka kan ha ne-
gativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden involveras i domstols-
processer och/eller skiljeférfaranden. Den hér typen av ratts-
liga processer kan vara tids- och kostnadskravande och det
finns en risk for att de inte kan l6sas pa ett for Bolaget fordel-
aktigt satt. Det finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i
rattsliga processer tvingas ersatta motparten for processkost-
nader vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Risk med affarsmodellen

Bolaget har en affarsmodell som bygger pa samarbete med
externa aktorer och affarspartners. | handelse av férseningar
i marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir
lagre an forvantat, finns det en risk for negativa effekter pa
Bolagets eller Bolagets dotterbolags verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Eftersom manga av de affarsmodeller
som utvecklas inom ramen for affarsomradet Digital Brands
ar relativt nya och obeprévade pa de marknader som adress-
eras foreligger en forhojd risk i dessa affarsmodellers mark-
nadsacceptans under de tidiga faserna av verksamhetens ut-
veckling.

Forvarv och forsaljning av Digital Brands

Bolagets verksamhet innebar att potentiella forvarv och for-
saljningar utvarderas |6pande. Det kan inte uteslutas att Bola-
get misslyckas med att finna lampliga forvarvsobjekt framgent
eller med att erhalla erforderlig finansiering for framtida for-
varvsobjekt pa acceptabla villkor. Det kan inte heller uteslutas
att Bolaget misslyckas med att avyttra Digital Brands framgent
eller, om avyttringar genomfors, med att erhalla en formanlig
kopeskilling. Ovanstaende faktorer kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Kommentarer till finansiella rapporter

RESULTATRAKNINGEN

Intdkterna under det fjarde kvartalet uppgick till 20 712 TSEK och
nettoomsattningen till 20365 TSEK. Omsattningen i Digital
Brands uppgick till 11 848 TSEK, vilket motsvarar 58% av grup-
pens totala omsattning. Inom IT Development uppgick omsatt-
ningen till 8 517 TSEK (42% av gruppens totala omsattning). De
restriktioner som hade en tydlig paverkan pa Fram”s verksamhet
under tredje kvartalet togs bort under det fjarde kvartalet. Om-
sattningen 6kade markant under kvartalet, vilket framst drevs av
Digital Brands. Dessutom bidrog forvarvet av Exertus positivt och
omsattningen (inklusive Exertus IT AB i Q4 2021) steg med +88%
jamfort med foregaende ar. For helaret 2021 uppgick omsatt-
ningen till 46 593 TSEK. Gruppen 6vriga rorelseintakter uppgick
till 347 TSEK under det fjarde kvartalet och 1 181 TSEK for helaret
(framforallt bestaende icke-realiserade valutakursvinster pa kas-
san som framst halls i VND).

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet var -1 857 TSEK. Den
O0kade omsattningen drivs till stor del av betydande volymtillvaxt
inom gruppens storsta dotterbolag, Carmudi. Efterfragan pa bilar
via Carmudis marknadsplats 6kade betydligt under kvartalet.
Carmudis tillvaxt drev dven upp kostnaden for ravaror och forno-
denheter i linje med omsattningen - kostnadsposten kom in pa
9914 TSEK, vilket motsvarar 44% av de totala rorelsekostna-
derna. Den nést storsta kostnadsposten &r personalkostnader,
vilka under kvartalet uppgick till -9 322 TSEK (41% av rorelsekost-
naderna). Okningen om 3 165 TSEK harrér fran konsolideringen
av kostnader kopplade till Exertus IT AB. | tillagg till 6kade perso-
nalkostnader medforde Exertus-forvarvet att kostnaden for av-
skrivningar och nedskrivningar mer an dubblerades till -1 123
TSEK, jamfort med -471 TSEK foregaende ar. Den Goodwill som
uppstod i samband med forvarvet skall, enligt gallande regler,
skrivas av pa 5 ar. Goodwill-avskrivningen kopplat till Exertus-for-
varvet uppgick till -508 TSEK under det fjarde kvartalet.

Ranteintdkterna for perioden var 148 TSEK och harror framst
fran placeringar i korta réantebarande VND-tillgangar (s.k. term
deposits). Finansiella kostnader uppgick till -138 TSEK, varav ma-
joriteten ar kopplad till den férvarvskredit som erhdlls i samband
med att Exertus forvarvades. Rérelseresultatet om -1 857 TSEK
och finansnettot om 10 TSEK ger ett resultat fére skatt om -1 847
TSEK.

BALANSRAKNINGEN

Tillgangarna per 31 december 2021 uppgick till 61 308 TSEK.

Anladggningstillgangarna uppgick till 14 510 TSEK, vilket motsva-
rar en 6kning om 8 515 TSEK jamfort med foregaende ar. Good-
will 6kade med drygt 10 MSEK efter forvarvet av Exertus. Dessu-
tom 6kade balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och upp-
gick till totalt 1 071 TSEK. Den framsta anledningen till 6kningen

var att EveHR har gjort signifikanta investeringar i sin tekniska
plattform med syfte att forbattra kundresan och snabba pa
"onboarding processen” av nya kunder.

Fardiga varor och handelsvaror uppgick till 294 TSEK och bestar
av tre bilar som halls i lager infor vidareforsaljning av Carmudi.

Kortfristiga fordringar uppgick till 13 592 TSEK. Okningen av
denna balanaspost beror delvis pa konsolideringen av Exertus. De
ovriga tre dotterbolag med hégst kundfordringar &r DragonLend
(ca. 4,4 MSEK — vilket inkluderar utlaning), Carmudi (ca. 3,0
MSEK) och Standing Teams (ca. 2,3 MSEK). Okningarna inom
Carmudi och DragonlLend &r en direkt effekt av den 6kade forsalj-
ningen.

Ovriga fordringar om 8 884 TSEK harror framst fran DragonlLend.
Cirka tva tredjedelar, motsvarande 5,9 MSEK, av 6vriga fordringar
kommer fran utlaningen via partnerbank till vietnamesiska sma-
och medelstora foretag. Den 6vriga fordran ar en deposition for
kredit som partnerbank ger ut till DragonLends kunder.

Gruppens likvida medel omrdknade till rapporteringsvalutan SEK
uppgick, per 31 december 2021, till 23 788 TSEK.

Eget kapital uppgick till 40 984 TSEK.

Langfristiga skulder uppgick, per 31:a december 2021, till 7 089
TSEK. Vid forvarvet erholl Fram” en forvarvskredit om 5,2 MSEK
fran Swedbank, som amorteras manadsvis. Dartill tillkommer
skuld i form av s.k. “earn-out”-betalningar till de tidigare dgarna
i Exertus IT AB.

KASSAFLODET

Kassafloédet fran den |6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet var positivt och uppgick till 552 TSEK. Av dessa
kan -1 847 harledas till resultatet efter finansiella poster. De res-
terande 2 399 TSEK drivs av avskrivningar och valutajusteringar. |
samband med framtagande av denna rapport har valutajuste-
ringar gjorts och dessa klassificeras som ej kassaflodespaver-
kande poster och bidrar till 1 467 TSEK.

Forandringar i rorelsekapitalet uppgar till -4 247 TSEK dar den
storsta forandringen kommer fran de 6kade kundfordringarna.
Foréndringen av kundfordringar var totalt -5 102 TSEK och majo-
riteten av dessa kommer fran Exertus. Det totala kassaflédet fran
den lI6pande verksamheten uppgick till -3 695 TSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9 960
TSEK dar Exertus-forvarvet dr den huvudsakliga anledningen till
utflodet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
4 768 TSEK, vari forvarvskrediten fran Swedbank paverkar kassa-
flodet positivt. FOor kvartalet i sin helhet uppgick kassaflodet -
11 159 TSEK.
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNING

TSEK
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa intdkter

Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Not 2021
20 365

5 347
20712

-9914
-1710
-9322

-1123

5 -500
-1857

148

-138
-1847

-1847

Q4

2020
10813
21
10834

-2335
-4 620
-6 157

-471

-563
-3312

-3 120

2Q1-04
2021

46 593
1181
47 774

-19 535
-7 887
-27 743

-2920

-1 006
-11 316

508

-318
-11 126

-11 126

2020
36 532
3592
40 123

-11 898
-14 627
-28 409

-2 649

-3161
-20 620

-19917
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BALANSRAKNING

Not 31-Dec-21 31-Dec-20 30-Sep-21

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 1071 658 237
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 3017 5029 3520
Goodwill 10 305 104 63
Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 115 165 114
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 1 40 0
Summa anlaggningstillgangar 14 510 5995 3934
Omsdttningstillgdngar
Fardiga varor och handelsvaror 294 266 1
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 13 592 2014 5592
Ovriga fordringar 8 8 884 5509 6117
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 239 64 222
Kassa och bank 23788 30967 32 649
Summa omséttningstillgangar 46 798 38 820 44 580
SUMMA TILLGANGAR 61 308 44 815 48 514
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1204 1204 1204
Ovrigt tillskjutet kapital 49 937 74 870 49 184
Periodens resultat -10 156 -37 812 -9 278
Summa eget kapital, koncern 40984 38351 41 109
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 9 7 089 27 30
Summa langfristiga skulder 7 089 27 30
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 937 630 618
Forskott fran kunder 1061 986 909
Ovriga skulder 10 3931 3429 2245
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 306 1392 3604
Summa kortfristiga skulder 13 235 6 437 7375
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61 308 44 815 48 514
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Q4 >Q1l-Q4
TSEK 2021 2020 2021 2020
Ingaende eget kapital 41109 44 731 38 351 62 638
Nyemission 10 741
Omrakningsdifferens 1722 -3251 3018 -5 556
Periodens resultat -1 847 -3115 -11 126 -18 717
Utgaende eget kapital 40 984 38 365 40 984 38 365

KASSAFLODE

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 847 -3115 -11 126 -19 793
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 2 399 1181 4196 3395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férand-

ringar av rérelsekapital 252 -1933 6930 -16398
Kassafldde frdn férdndringar i rérelsekapital

Fordndring i varulager -287 -181 -23 343
Fordndring kundfordringar -5 102 -268 -8 680 -514
Fordndring av kortfristiga fordringar -1720 -526 -2 328 -4 026
Fordndring leverantorsskulder 155 327 154 414
Fordndring av kortfristiga skulder 2707 -1391 3657 -68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 695 -3971 -14 149 -20 249
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10192 0 -10192 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 97 -373 -141 -407
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 135 146 135 146
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 960 -226 -10 198 -261
Finansieringsverksamheten

Nyemission i dotterbolag -120 141 10217 141
Ovrigt 4 888 -16 4 888 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4768 125 15 105 125
Periodens kassaflode -8 887 -4 072 -9 242 -20 385
Likvida medel vid periodens borjan 32 649 36941 30967 54 485
Kursdifferens i likvida medel 27 -1903 2 063 -3134
Likvida medel vid periodens slut 23788 30966 23788 30966
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Tillaggsupplysningar

NOT 1 FORETAGSINFORMATION

Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556760—2692 samt dess dotterbolag bendmns i denna rapport som Fram”
eller Bolaget.

Bolagets adress:

Halsingegatan 49, 4tr

113 31 Stockholm, Sverige

Web: corporate.wearefram.com

NOT 2 REDOVISININGSPRINCIPER

Kvartalsrapporten for perioden 1 oktober — 31 december 2021 har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), om inte nagot annat anges.
Redovisningsprinciperna ar inte forandrade jamfort med foregaende period.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under kvartalet genomfordes transaktioner till ett belopp om ca. 40 TSEK med narstaende bolag. Christopher Brinkeborn Beselin,
styrelseledamot, ar deldgare av Endurance Capital, Intrepid Ecommerce Services, Pangara och Norsel Industries Ltd. Transaktion-
erna skedde till marknadsmassiga villkor.

NOT 4 GRANSKNING AV DELARSRAPPORTEN
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

NOT 5 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovriga rérelseintikter och 6vriga rérelsekostnader bestar i huvudsak av orealiserade vinster och forluster som uppstar p.g.a valu-
tafluktuationer kopplat till att Bolaget har merparten av sin kassa i annan valuta an SEK.

NOT 6 SKATT
Slutgiltig skatt i Exertus IT AB var per sammanstdllandet av denna rapport ej tillganglig och den har med anledning av detta exklu-
derats fran sammanstallningen.

NOT 7 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar i TSEK 31-dec-21
DragonLend 4392
Exertus 3164
Carmudi 2971
Fram Ltd 2311
EveHR 537
Ovriga bolag 216
TOTALT 13 592
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NOT 8 OVRIGA FORDRINGAR

Ovriga fordringar bestar framst av fordringar kopplade till DragonLends utl&ning. Darutdver tillkommer exempelvis forskott till

leverantorer, skattefordran (framst i moderbolaget) och momsfordringar.

Ovriga fordringar i TSEK 31-dec-21
DragonLend 5906
Fram Ltd 993
Wowmelo 782
Carmudi 505
Exertus 355
Ovriga bolag 343
TOTALT 8 884

NOT 9 GVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder (l&ngfristiga) avser en lagstadgad avsittning till anstillda fér arbetsléshetsersittning i Vietnam, ett |&n (for-
varvskredit) fran Swedbank vid férvarv av Exertus IT AB samt skuld i form av s.k. earn-out-betalningar till de tidigare dgarna av

Exertus IT AB.

Ovriga Iéngfristiga skulder i TSEK 31-dec-21
Exertus IT AB - skulder till kreditinstitut 4892
Exertus IT AB - 6vriga langfristiga skulder 2 166
Fram Ltd 30
TOTALT 7 089

NOT 10 OVRIGA SKULDER

Ovriga skulder (kortfristiga) avser exempelvis kreditinvesteringar i DragonLend fran externa investerare, férskottsbetalningar fran

kunder, skulder till fackférbund, pensionsavsattningar, lagstadgade bonusar och sociala avgifter.

Ovriga skulder i TSEK 31-dec-21
Exertus IT AB 1644
DragonLend 1204
Fram Ltd 786
Nordic Coder 107
Ovriga bolag 190
TOTALT 3931
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Ovrig information

Finansiell kalender:

Delarsrapport januari-mars 2022 8 april 2022
Arsstimma 18 maj 2022
Delarsrapport april-juni 2022 2 augusti 2022
Delarsrapport juli-september 2022 3 november 2022
Delarsrapport oktober-december 2022 2 februari 2023

Denna rapport, liksom ytterligare information, finns tillgdnglig pa Fram”s hemsida: investors.wearefram.com

Denna information ar sddan som Fram Skandinavien AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 4 februari 2022 kl. 08:00
CEST.

Fo6r ovrig information kontakta:

Niklas Berglund, CFO & Deputy CEO

Tel: +46 72 509 31 17

E-post: niklas.berglund@wearefram.com

Certified Advisor
SKMG, +46 11 32 30 732, ca@skmg.se ar bolagets Certified Advisor.

Stockholm den 4 februari 2022

Rapporten intygas:

t.f. VD, Christopher B. Beselin
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